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1. Ñòðåìèòåëüíûé ðîñò êðåäèòîâàíèÿ, íàìåòèâøèéñÿ ñ êîíöà 2008 ãîäà, âî ìíî-
ãîì áûë âûçâàí ðåàëèçàöèåé ïðàâèòåëüñòâåííîé àíòèêðèçèñíîé ïðîãðàììû â îáúåìå
4 òðëí. þàíåé, à òàêæå ïåðåõîäîì Êèòàÿ ê àêòèâíîé ôèíàíñîâîé è óìåðåííî ìÿãêîé
êðåäèòíî-äåíåæíîé ïîëèòèêå.

2. Îñíîâíàÿ íàãðóçêà ïî îáåñïå÷åíèþ ðåàëèçàöèè àíòèêðèçèñíûõ ìåðîïðèÿòèé ëåã-
ëà íà áàíêîâñêèé ñåêòîð. Â ýòîé ñâÿçè âëàñòÿìè áûëè ïðåäïðèíÿòû ñóùåñòâåííûå ìåðû
ïî ñòèìóëèðîâàíèþ àêòèâíîñòè ôèíàíñîâûõ ó÷ðåæäåíèé, êîòîðûå çà êîðîòêîå âðåìÿ
äàëè îæèäàåìûé ðåçóëüòàò. Åñëè â 2008 ãîäó êèòàéñêèìè áàíêàìè áûëî âûäàíî 4,9
òðëí. þàíåé êðåäèòîâ, òî òîëüêî çà ïåðâûå øåñòü ìåñÿöåâ 2009 ãîäà îáúåì íîâûõ ññóä
ñîñòàâèë 7,37 òðëí. þàíåé. Âñåãî æå â 2009 ãîäó áûëè îôîðìëåíû êðåäèòû íà ñóììó
9,59 òðëí. þàíåé, ò.å. ïî÷òè â 2 ðàçà áîëüøå, ÷åì â 2008 ãîäó[9].

Â 2010 ãîäó òåìïû ðîñòà êðåäèòîâàíèÿ íåñêîëüêî ñíèçèëèñü âñëåäñòâèå ïðèíÿòûõ
âëàñòÿìè ñäåðæèâàþùèõ ìåð � ïîðòôåëü íîâûõ çàéìîâ ñîñòàâèë 7,95 òðëí. þàíåé[8].

3. Ìåñòíûå ïðàâèòåëüñòâà â ðàìêàõ àíòèêðèçèñíîé ïðîãðàììû ðàçðàáîòàëè ñîá-
ñòâåííûå èíâåñòèöèîííûå ïëàíû íà îáùóþ ñóììó ñâûøå 30 òðëí. þàíåé[6], âíåñÿ ñó-
ùåñòâåííûé âêëàä â ôîðìèðîâàíèå êðåäèòíîãî áóìà. Çàêîíîì ÊÍÐ ¾Î áþäæåòå¿ ðåãè-
îíàëüíûå ïðàâèòåëüñòâåííûå ñòðóêòóðû ëèøåíû ïðàâà íà îñóùåñòâëåíèå ëþáîãî ðîäà
çàèìñòâîâàíèé. Äëÿ ïðåîäîëåíèÿ ýòîãî îãðàíè÷åíèÿ ìåñòíûå âëàñòè â ìàññîâîì ïî-
ðÿäêå ñòàëè ñîçäàâàòü ¾ôèíàíñîâûå ïëàòôîðìû¿, êîòîðûå â èõ èíòåðåñàõ âûñòóïàëè
çàåìùèêàìè â áàíêàõ.

¾Ôèíàíñîâûå ïëàòôîðìû¿ - èíâåñòèöèîííûå êîìïàíèè, ñîçäàííûå ïóòåì âíåñåíèÿ â
óñòàâíîé êàïèòàë áþäæåòíûõ ñðåäñòâ è äðóãèõ ãîñóäàðñòâåííûõ àêòèâîâ (çåìëÿ, ïðàâà
íà àêöèîíåðíûé êàïèòàë, ðàçëè÷íîãî ðîäà ñáîðû), îáëàäàþùèå ñòàòóñîì þðèäè÷åñêîãî
ëèöà è ïðåèìóùåñòâåííî îñóùåñòâëÿþùèå ôèíàíñèðîâàíèå ïðàâèòåëüñòâåííûõ ïðîåê-
òîâ.

4. Ê èþíþ 2009 ã. â ñòðàíå íàñ÷èòûâàëàñü 8 221 ¾ôèíàíñîâàÿ ïëàòôîðìà¿. Îáúåì
èõ äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ ñòðåìèòåëüíî âîçðàñòàë: â íà÷àëå 2008 ãîäà îí íå ïðåâûøàë
1 òðëí. þàíåé, à óæå ê êîíöó 2009 ã. äîñòèã 7,38 òðëí. þàíåé, óâåëè÷èâøèñü çà ãîä íà
70,4%[5]. Íà ¾ïëàòôîðìû¿ ïðèøëàñü 1/3 âûäàííûõ â 2009 ãîäó êðåäèòîâ. Â êðåäèòíûõ
ïîðòôåëÿõ îñíîâíûõ áàíêîâ ñòðàíû äîëÿ ýòîãî âèäà çàéìîâ ñîñòàâèëà 10-15%.

5. Äîëãîâîå áðåìÿ èíâåñòèöèîííûõ êîìïàíèé âûçûâàåò ñåðüåçíóþ îáåñïîêîåííîñòü.
Çà÷àñòóþ ¾ïëàòôîðìû¿ ïðàêòè÷åñêè íå èìåþò ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ, à çíà÷èòåëüíàÿ
äîëÿ èíâåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ ïðåäñòàâëåíà ìàëîïðèáûëüíûìè îáúåêòàìè îáùåñòâåí-
íîãî íàçíà÷åíèÿ. Ýòî îçíà÷àåò, ÷òî ìíîãèå êîìïàíèè áóäóò íå â ñîñòîÿíèè ñàìîñòîÿ-
òåëüíî ïîãàñèòü ïîëó÷åííûå ññóäû.
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Ôèíàíñîâûå âîçìîæíîñòè ðåãèîíàëüíûõ âëàñòåé òîæå îãðàíè÷åííû. Â êîíöå 2009
ã. ñðåäíåå ñîîòíîøåíèå çàäîëæåííîñòè ¾ïëàòôîðì¿ è äîõîäîâ ìåñòíûõ ïðàâèòåëüñòâ
äîñòèãëî 97,8%, à â íåêîòîðûõ ñëó÷àÿõ ïðåâûñèëî 200%[3]. À ñîãëàñíî àëüòåðíàòèâíûì
ðàñ÷åòàì, äîëã ôèíàíñîâûõ ïëàòôîðì, íàêîïëåííûé çà ïåðèîä 2004-2009 ãã., ñîñòàâèë
11,4 òðëí. þàíåé, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò 1/3 ÂÂÏ ñòðàíû çà 2009 ã.[4] è ïî÷òè â òðè ðàçà
ïðåâûøàåò ñóììàðíûå äîõîäû ìåñòíûõ áþäæåòîâ â 2009 ã.[2].

6. Â 2010 ãîäó ïðîáëåìà óðåãóëèðîâàíèÿ çàäîëæåííîñòè ìåñòíûõ ôèíàíñîâûõ ïëàò-
ôîðì îáúÿâëÿåòñÿ îäíèì èç ïðèîðèòåòîâ ôèíàíñîâîé ïîëèòèêè öåíòðàëüíûõ âëàñòåé.
Íàäçîðíûå îðãàíû ïðîâîäÿò ñåðèþ ïðîâåðîê àêòèâîâ áàíêîâ, ñâÿçàííûõ ñ ¾ïëàòôîð-
ìàìè¿, â õîäå êîòîðûõ âûÿâëåíû ìàññîâûå íàðóøåíèÿ (âûäà÷à ññóä ïðîèñõîäèëà áåç
óêàçàíèÿ öåëè èñïîëüçîâàíèÿ, îòñóòñòâèå äîñòàòî÷íîãî çàëîãîâîãî îáåñïå÷åíèÿ, âûäà-
÷à êðåäèòîâ ïîä ïðàâèòåëüñòâåííûå ãàðàíòèè, ÷òî ïðîòèâîðå÷èò òðåáîâàíèÿì Çàêîíà
ÊÍÐ ¾Î ãàðàíòèÿõ¿).

7. Ãîññîâåò ÊÍÐ 10 èþíÿ 2010 ã. èçäàåò öèðêóëÿð ¾Îá óñèëåíèè óïðàâëåíèÿ ôè-
íàíñîâûìè ïëàòôîðìàìè ìåñòíûõ ïðàâèòåëüñòâ¿. Áàíêàì ïðåäïèñûâàåòñÿ äîñêîíàëü-
íî ïðîàíàëèçèðîâàòü äåéñòâóþùèå êðåäèòíûå ñîãëàøåíèÿ ñ ¾ïëàòôîðìàìè¿, ïîâòîð-
íî îöåíèòü ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå çàåìùèêà, èñòî÷íèêè ïîãàøåíèÿ, äîñòàòî÷íîñòü ñîá-
ñòâåííîãî êàïèòàëà, ñòîèìîñòü çàëîãîâîãî îáåñïå÷åíèÿ. Â ñëó÷àå îáíàðóæåíèÿ ïðîáëåì-
íîé çàäîëæåííîñòè ñëåäóåò ïðåäïðèíÿòü ìåðû ïî ââåäåíèþ äîïîëíèòåëüíûõ ñóáúåêòîâ
çàéìà, ïîïîëíåíèþ îáåñïå÷åíèÿ è ïð.[7].

Óñòàíàâëèâàåòñÿ çàïðåò íà âûäà÷ó êðåäèòîâ ïîä ïðîåêòû îáùåñòâåííîãî íàçíà÷å-
íèÿ, íå ïðèíîñÿùèå êîììåð÷åñêèé äîõîä. ¾Ïëàòôîðìû¿ îòñòðàíÿþòñÿ îò èíâåñòèðîâà-
íèÿ â òàêèå îáúåêòû � èõ äàëüíåéøåå ôèíàíñèðîâàíèå äîëæíî îñóùåñòâëÿòüñÿ íåïî-
ñðåäñòâåííî èç áþäæåòà. Îôèöèàëüíî ââîäèòñÿ îãðàíè÷åííàÿ îòâåòñòâåííîñòü ìåñòíûõ
ïðàâèòåëüñòâ çà äåÿòåëüíîñòü ïîäâåäîìñòâåííûõ êîìïàíèé � ñòðîãî â îáúåìå âíîñèìûõ
èìè äåíåæíûõ ñðåäñòâ è àêòèâîâ. Ôàêòè÷åñêè êðåäèòîð ëèøàåòñÿ íåãëàñíî ñóùåñòâî-
âàâøèõ ãàðàíòèé áåçóñëîâíîãî ïîãàøåíèÿ êðåäèòà äàæå â ñëó÷àå íåïëàòåæåñïîñîáíîñòè
çàåìùèêà.

8. Ïî äàííûì Fitch Ratings, îñíîâàííûì íà ðåçóëüòàòàõ ïðîâåäåííûõ ïðîâåðîê, îêî-
ëî 25% çàéìîâ ¾ïëàòôîðì¿ (2 òðëí. þàíåé) õàðàêòåðèçóþòñÿ êàê âûñîêîðèñêîâàííûå.
Â ñëó÷àå ïðåâðàùåíèÿ âñåé ýòîé ñóììû â ¾íåâîçâðàòíûå¿ êðåäèòû äîëÿ íåðàáîòàþùèõ
àêòèâîâ â ïîðòôåëÿõ êèòàéñêèõ áàíêîâ óâåëè÷èòñÿ íà 4 ï.ï.[1]. Åùå îêîëî 50% çàéìîâ
îòíîñÿòñÿ ê êàòåãîðèè ¾íå ïîëíîñòüþ ïîêðûòûõ¿, òî åñòü èõ ïîãàøåíèå â ïîëíîì îáúåìå
çà ñ÷åò ïåðâè÷íîãî èñòî÷íèêà ïðîáëåìàòè÷íî.

Ïèê ïîãàøåíèÿ îñíîâíîé ÷àñòè êðåäèòîâ ïðèäåòñÿ íà 2012-2013 ãã. Íàäçîðíûå îðãà-
íû ðàññ÷èòûâàþò, ÷òî ê ýòîìó âðåìåíè ïðîáëåìíàÿ çàäîëæåííîñòü â öåëîì áóäåò óðå-
ãóëèðîâàíà ïóòåì ðåñòðóêòóðèçàöèè, îçäîðîâëåíèÿ è ÷àñòè÷íîãî ñïèñàíèÿ. Íàñêîëüêî
óñïåøíî áóäåò ðåàëèçîâàíà ýòà çàäà÷à è âî ÷òî ýòî âûëüåòñÿ äëÿ áàíêîâ è ãîñáþäæåòà,
ñêàçàòü ïîêà ñëîæíî. Î÷åâèäíî îäíî � ñóùåñòâîâàíèå ïðîáëåìû ïðèçíàíî îôèöèàëüíî,
ïðåäïðèíÿòà ïîïûòêà îáúåêòèâíî îöåíèòü åå ìàñøòàáû, ðàçðàáîòàí êîìïëåêñ ìåð ïî
èñïðàâëåíèþ ñèòóàöèè.
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