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Â íàñòîÿùåå âðåìÿ â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè àêòèâíî îáñóæäàþòñÿ ïðîáëåìû ïî-
âûøåíèÿ òåìïîâ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà è óâåëè÷åíèÿ èíâåñòèöèé â ðåàëüíûé ñåêòîð
ýêîíîìèêè. Óñïåøíîå ðåøåíèå ïîñòàâëåííûõ çàäà÷ âî ìíîãîì çàâèñèò îò ýôôåêòèâ-
íîé ðàáîòû áàíêîâñêîé ñèñòåìû, òàê êàê î÷åâèäíî, ÷òî âûñîêîêàïèòàëèçèðîâàííûå è
ýôôåêòèâíî ðàáîòàþùèå áàíêè ÿâëÿþòñÿ íàèáîëåå ìîùíûì ôàêòîðîì óñòîé÷èâîãî ýêî-
íîìè÷åñêîãî ðîñòà.

Ðîñò áàíêîâñêîãî êàïèòàëà â Ðîññèè â ïîñëåêðèçèñíûé ïåðèîä, íåñîìíåííî, ïîëîæè-
òåëüíîå ÿâëåíèå. Îäíàêî òîò óðîâåíü êàïèòàëèçàöèè, êîòîðûé íàáëþäàåòñÿ â íàñòîÿùåå
âðåìÿ, âñå åùå íå äàò âîçìîæíîñòè áàíêàì îñóùåñòâëÿòü ñâîþ äåÿòåëüíîñòü íà äîëæ-
íîì óðîâíå, à òåìï ïðèðîñòà àêòèâîâ áàíêîâñêîé ñèñòåìû ïîñòîÿííî îïåðåæàåò òåìï
ïðèðîñòà ñîâîêóïíîãî êàïèòàëà. Ñòîÿùèå â ïîñëåäíåå âðåìÿ ïåðåä ðîññèéñêîé ýêîíî-
ìèêîé öåëè (ðàçâèòèå ìåæäóíàðîäíîé òîðãîâëè, ðîñò ÂÂÏ, ðàçâèòèå èïîòåêè è ò.ä.)
ïîòðåáóþò è áîëåå âûñîêîãî óðîâíÿ ðàçâèòèÿ áàíêîâñêîé ñèñòåìû. Ýòî îçíà÷àåò, ÷òî
êàïèòàëèçàöèÿ áàíêîâ äîëæíà çíà÷èòåëüíî ïîâûñèòüñÿ.

×òîáû âûÿñíèòü, çà ñ÷åò êàêèõ ñòàòåé ïðîèçîøåë ðîñò êàïèòàëà ðîññèéñêèõ áàíêîâ
è âûÿâèòü âîçìîæíûå ðåçåðâû è âîçìîæíîñòè åãî óâåëè÷åíèÿ, áûë ïðîâåäåí ôàêòîð-
íûé àíàëèç òàêîãî ïðèðîñòà íà îñíîâå äàííûõ ïî áàíêàì Ðîññèéñêîé ôåäåðàöèè, êðóï-
íåéøèì ïî âåëè÷èíå ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà (ÎÀÎ �áåðáàíê Ðîññèè�,ÎÀÎ �îññåëüõîç-
áàíê�,ÎÀÎ �àíê Ìîñêâû�,ÎÀÎ ÀÊÁ �ÎÑÁÀÍÊ�,ÎÀÎ �ðîìñâÿçü-áàíê�,ÇÀÎ �àéôôàéçåí-
áàíê� äð.).

Áûë ðàññ÷èòàí êîýôôèöèåíò äåòåðìèíàöèè R2 äëÿ êàæäîé ñòàòüè óâåëè÷åíèÿ ñîá-
ñòâåííûõ ñðåäñòâ. Äàííûé êîýôôèöèåíò ïîêàçûâàåò ñèëó âëèÿíèÿ íåçàâèñèìîãî ïðèçíàêà-
ôàêòîðà (â íàøåì ñëó÷àå - èñòî÷íèêè ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ) íà çàâèñèìûé (ñîáñòâåííûé
êàïèòàë).Çíà÷åíèÿ êîýôôèöèåíòà ïî êàæäîé ãðóïïå èñòî÷íèêîâ ïîâûøåíèÿ ñîáñòâåí-
íûõ ñðåäñòâ: óñòàâíûé êàïèòàë - 0,73%, ýìèññèîííûé äîõîä - 0,98%, ñóáîðäèíèðîâàííûé
êðåäèò - 0,99%, íåðàñïðåäåëåííàÿ ïðèáûëü - 0,58%, ðåçåðâíûé ôîíä - 0,46%.

Íà îñíîâå ïðîâåäåííîãî àíàëèçà ìîæíî ñäåëàòü âûâîä, ÷òî â 2008-2010 ãã. êàïèòàë
áàíêîâñêîé ñèñòåìû âûðîñ ïðåèìóùåñòâåííî çà ñ÷åò óñòàâíîãî êàïèòàëà, ýìèññèîííîãî
äîõîäà è ñóáîðäèíèðîâàííîãî êðåäèòà. Ñîâîêóïíûé ïðèðîñò êàïèòàëà ñîñòàâèë 27%.
Ïðè ýòîì ñòðóêòóðà ñîâîêóïíîãî ïðèðîñòà òàêîâà, ÷òî â íåì 40% ïðèøëîñü íà óñòàâíûé
êàïèòàë è ýìèññèîííûé äîõîä, åùå ñòîëüêî æå íà ñóáîðäèíèðîâàííûé êðåäèò, 7% íà
ðåçåðâíûé ôîíä è 13% íà ïðèáûëü.

Îäíàêî, íåñìîòðÿ íà ðàñòóùóþ êàïèòàëèçàöèþ áàíêîâñêîãî ñåêòîðà, ìîæíî íàáëþ-
äàòü ñíèæåíèå íîðìàòèâà äîñòàòî÷íîñòè ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ â íåêîòîðûõ êðåäèòíûõ
îðãàíèçàöèÿõ, ÷òî ñâèäåòåëüñòâóåò î òîì, ÷òî ðîñò áàíêîâñêèõ àêòèâîâ â ýòèõ áàíêàõ
îïåðåæàåò ðîñò ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ.
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Åùå îäíîé ïðîáëåìîé ÿâëÿåòñÿ ïðèðîñò êàïèòàëà ïðåèìóùåñòâåííî çà ñ÷åò êðóïíûõ
áàíêîâ ñ ãîñóäàðñòâåííûì ó÷àñòèåì (ïî èòîãàì 2009 ã. êàïèòàëèçàöèÿ Ñáåðáàíêà Ðîññèè
ïîäíÿëàñü íà 275%, áàíêà ÂÒÁ � íà 227%, áàíêà Ìîñêâû � íà 29%, áàíêà ¾ÓÐÀËÑÈÁ¿
- íà 19%).[n6]

Îñîáíÿêîì ñòîèò ïðîáëåìà èñêóññòâåííî ñîçäàííîãî êàïèòàëà. Ïî îöåíêàì ýêñïåð-
òîâ, â ïîñëåäíèå ãîäû ÷óòü ìåíåå òðåòè ïðèðîñòà óñòàâíîãî êàïèòàëà áûëî ôèêòèâíûì,
õîòÿ è îáåñïå÷èâàëîñü âïîëíå çàêîííûìè ñõåìàìè. Ñóòü äàííûõ ìàíèïóëÿöèé ñâîäè-
ëàñü ê ñëåäóþùåìó. Áàíê ïðåäîñòàâëÿë êðåäèòû ñòðóêòóðàì, êîòîðûå áûëè ñâÿçàíû
ñ àêöèîíåðàìè è çàòåì ðåèíâåñòèðîâàëè ýòè ñðåäñòâà â óñòàâíûé êàïèòàë. Ïðåäîòâðà-
ùåíèå òàêèõ ñõåì - äåëî íàäçîðà, ðàçâèòèþ êîòîðîãî â ïîñëåäíåå âðåìÿ óäåëÿåòñÿ âñå
áîëüøåå âíèìàíèå.

Íåîáõîäèìî òàêæå îòìåòèòü, ÷òî, íåñìîòðÿ íà òåíäåíöèþ ðîñòà, ñîâîêóïíûé êàïè-
òàë ðîññèéñêèõ áàíêîâ â 3-4 ðàçà ìåíüøå êàïèòàëà êðóïíîãî àìåðèêàíñêîãî èëè åâðî-
ïåéñêîãî áàíêà. Íèçêàÿ êàïèòàëèçàöèÿ áàíêîâñêîãî ñåêòîðà ñòàíîâèòñÿ îñòðîé ïðîáëå-
ìîé â êîíòåêñòå èíòåãðàöèè Ðîññèè â ÂÒÎ. Èíòåãðàöèîííûå ìåðîïðèÿòèÿ íåðàçðûâ-
íî ñâÿçàíû ñ ïîâûøåíèåì óðîâíÿ äîñòàòî÷íîñòè êàïèòàëà êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé è
óêðåïëåíèåì çàíèìàåìûõ èìè êîíêóðåíòíûõ ïîçèöèé.

Óñòàíîâëåíèå ìèíèìàëüíûõ ðàçìåðîâ êàïèòàëà äëÿ áàíêîâ â ðàçìåðå 180òìëí ðóá.
ñ 1 ÿíâàðÿ 2009 ã. - ýòî, ïî ñóòè äåëà, çàêîíîäàòåëüíàÿ êàïèòàëèçàöèÿ, ïðîòèâ êîòîðîé
òàê àêòèâíî âûñòóïàåò áàíêîâñêîå ñîîáùåñòâî. Ñèòóàöèÿ äîñòàòî÷íî ñïîðíàÿ: ñ îäíîé
ñòîðîíû, óñèëèÿ ÖÁ íàïðàâëåíû íà ïðèâåäåíèå áàíêîâ ê áàçåëüñêèì ñòàíäàðòàì, à ñ
äðóãîé - ôîðñèðîâàííàÿ êàïèòàëèçàöèÿ, âûíóæäåííûå è ïðîòèâîåñòåñòâåííûå ñëèÿíèÿ
è ïîãëîùåíèÿ óõóäøàþò è áåç òîãî âåñüìà ñïåöèôè÷åñêóþ êîíêóðåíòíóþ ñðåäó.

Ðåøèòü ïðîáëåìó íèçêîé êàïèòàëèçàöèè áàíêè ìîãóò ñ ïîìîùüþ: âíóòðåííèõ èñ-
òî÷íèêîâ, âíåøíèõ èñòî÷íèêîâ, êîíñîëèäàöèè áèçíåñà. Ðàññìîòðèì ïóòè ïîâûøåíèÿ
êàïèòàëèçàöèè áàíêîâñêîãî ñåêòîðà:

1. Âëèâàíèå ãîñóäàðñòâåííûõ äåíåã â âèäå ïðÿìûõ èíâåñòèöèé èëè íàëîãîâûõ ëüãîò.

2. Íàêîïëåíèå ñîáñòâåííîé ïðèáûëè. Äîëãîå âðåìÿ èìåííî ñîáñòâåííàÿ ïðèáûëü áû-
ëà îñíîâíûì ðåñóðñîì äëÿ ðàçâèòèÿ áàíêîâñêîãî áèçíåñà. Íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî áàí-
êîâñêèé ñåêòîð ïðèáûëüíåå ìíîãèõ îòðàñëåé ýêîíîìèêè, íà ôîíå îáùåìèðîâîé
òåíäåíöèè ïàäåíèÿ ðåíòàáåëüíîñòè áàíêîâñêîãî áèçíåñà è ñîêðàùàþùåéñÿ ìàð-
æè, äàííûé ñïîñîá íå ìîæåò ÿâëÿòüñÿ îñíîâíûì. Íåîáõîäèìî îòìåòèòü, ÷òî òîò
ôàêò, ÷òî ïðèáûëü ñòàëà èñòî÷íèêîì óâåëè÷åíèÿ êàïèòàëà áàíêîâ äàæå íà 13%
- ýòî âåñüìà íåïëîõî, ñ ïîïðàâêîé íà êðèçèñíûå ðåàëèè. Îäíàêî áàíêè íóæíî
çàèíòåðåñîâàòü íàïðàâëÿòü ïðèáûëü â ñîáñòâåííûé êàïèòàë. Äëÿ ýòîãî íåîáõîäè-
ìî âíåñåíèå ïîïðàâîê â 25 ãë. ÍÊ - îñâîáîæäåíèå îò íàëîãîîáëîæåíèÿ ïðèáûëè,
èäóùåé íà óâåëè÷åíèå ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà.[n2]

3. Ïðèâëå÷åíèå ñðåäñòâ àêöèîíåðîâ áàíêà. Çäåñü çàäà÷à ñîñòîèò â òîì, ÷òîáû óáå-
äèòü âêëàäûâàòü ñðåäñòâà àêöèîíåðîâ èìåííî â áàíêîâñêèé áèçíåñ, à íå â êàêîé-
òî èíîé. Äàííàÿ öåëü òðóäíîäîñòèæèìà: ïðè÷èíà òîìó - ñîêðàùàþùàÿñÿ ìàðæà.
Áàíêîâñêèé áèçíåñ íå ÿâëÿåòñÿ ñàìûì ðåíòàáåëüíûì â ýêîíîìèêå è, ñëåäîâàòåëü-
íî, ñðåäè àëüòåðíàòèâ âëîæåíèé - âëîæåíèÿ â êàïèòàë áàíêà íå ñàìûå ïðèâëåêà-
òåëüíûå.
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4. Ïðèâëå÷åíèå çàðóáåæíûõ èíâåñòèöèé. Èíîñòðàíöû çàèíòåðåñîâàíû â ðîññèéñêîì
ôèíàíñîâîì ðûíêå, îäíàêî âî ìíîãîì ýòî ó÷àñòèå ñäåðæèâàåòñÿ íåïðîçðà÷íîñòüþ
ìíîãèõ áàíêîâñêèõ ñåòåâûõ ñòðóêòóð.

5. Âûõîä áàíêîâ íà IPO. Ðàçìåùåíèå àêöèé êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ íà áèðæå - íàèáî-
ëåå ïåðñïåêòèâíûé ñïîñîá ïîâûøåíèÿ êàïèòàëèçàöèè. Îí íå ëèøåí íåäîñòàòêîâ,
ïîñêîëüêó íå ïðèìåíèì ê áîëüøèíñòâó áàíêîâ (èç-çà íåäîñòàòî÷íîñòè ñðåäñòâ).
Òåì íå ìåíåå, àêöèîíåðíîå ôèíàíñèðîâàíèå íà ñîâðåìåííîì ýòàïå ìîæíî ðàññìàò-
ðèâàòü êàê íàèáîëåå àêòóàëüíûé è ïåðñïåêòèâíûé ñïîñîá óâåëè÷åíèÿ ñîáñòâåííî-
ãî êàïèòàëà.

Áàíêè ìîãóò íàðàùèâàòü ñâîé êàïèòàë è çà ñ÷åò ïðèâëå÷åíèÿ ñóáîðäèíèðîâàííûõ
êðåäèòîâ, ÷òî ñïîñîáíî ðåøèòü ïðîáëåìû îòäåëüíûõ êðåäèòíûõ ó÷ðåæäåíèé, íî òîëüêî
íà îñíîâå çäîðîâîé êîíêóðåíöèè è íå â ðàìêàõ âñåé áàíêîâñêîé ñèñòåìû.

Ðåøåíèå ïðîáëåìû íåäîêàïèòàëèçàöèè äîëæíî íîñèòü êîìïëåêñíûé õàðàêòåð è ñî-
ïðîâîæäàòüñÿ ïðîâåäåíèåì äàëüíåéøèõ ðåôîðì: îðãàíèçàöèåé ïåðåõîäà íà ÌÑÔÎ,
âíåäðåíèåì Áàçåëÿ-III, ðàçâèòèåì ñèñòåìû ñòðàõîâàíèÿ âêëàäîâ è áþðî êðåäèòíûõ èñ-
òîðèé (ÁÊÈ), ïðèìåíåíèåì áàíêàìè ñîâðåìåííûõ ïîäõîäîâ ê óïðàâëåíèþ òàêæå áóäóò
ñïîñîáñòâîâàòü ðåøåíèþ ïîñòàâëåííûõ çàäà÷.
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