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В настоящее время колоссальную значимость в операционной деятельности любого банка обретает проблема прогнозирования кратко-, средне- и долгосрочной ликвидности (нормативов H2, H3 и H4).

Кредитные организации, тем не менее, научились решать этот вопрос самостоятельно, полагаясь исключительно на собственный кадровый потенциал.

При этом одни банки (федеральные) могут временно занять ресурсы либо у коллег по цеху, либо у ЦБ РФ. Другие (региональные) - в России пока не сформировали культуру заимствования на внутреннем рынке межбанковского кредитования (далее - МБК) и поэтому дох сих пор скрупулёзно относятся к планированию собственной платёжеспособности.

Вот почему столь остро стоит вопрос прогнозирования денежных потоков на фоне существующей нестабильной экономической ситуации и структурного дефицита ликвидности субъектов финансовой системы РФ.

Ввиду этого нами предпринимается попытка оценки ковариационной зависимости некоторых фундаментальных экономических показателей (динамика реального ВВП России [1], прогноза факторов формирования ликвидности банковского сектора по методике ЦБ РФ [2]) и законодательных нормативов ликвидности кредитных организаций – H2, H3, H4 [3] (в рамках данной работы анализируется ликвидность ОАО «Сбербанка России» [4]). Эта зависимость будет описана предлагаемой эконометрической моделью парной ковариационной зависимости вышеупомянутых параметров.

Для этого нами была собрана статистика факторов формирования ликвидности банковского сектора с 1 января 2014 по 1 февраля 2015 гг., раскрываемая ЦБ РФ на еженедельной основе. На этой базе были построены эконометрические модели оценки ковариационной взаимосвязи в двух вариациях (формула 1).
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В результате апробации представленной модели были построены ковариационные матрицы No1 и No 2.
Таблица 1.

Ковариационная матрица No 1

	Вектор A/Вектор B
	Изменение объёма наличных денег в обращении (вне Банка России)
	Изменение остатков средств на счетах расширенного правительства в Банке России и прочие операции
	Сальдо операций Банка России по предоставлению/абсорбированию ликвидности со сроками исполнения
	Динамика реального ВВП РФ

	Норматив H2
	2,85
	-9,74
	2,85
	-0,000102

	Норматив H3
	-0,31
	-2,97
	8,77
	-0,000031

	Норматив H4
	0,91
	-3,01
	-1,68
	-0,000025


Источник: построена автором

Кратко оценивая полученные результаты, мы приходим к выводу: в непосредственной зависимости от изменения объёма наличных денег в обращении и сальдо операций Банка России по предоставлению ликвидности находится норматив H2. В то же время изменение остатков средств на расчётных счетах расширенного правительства в Банке России несёт отрицательное влияние на тот же норматив. В первом случае положение ликвидности банка объясняется наводнением денежного рынка наличными и безналичными ресурсами. В другом - переток средств расширенного правительства через каналы Казначейства и ЦБ РФ отрицательно отражается на ликвидности банковского сектора страны. Так же и положительная динамика ВВП воздействует на норматив H2.

Одновременно с этим ковариация нормативов H3 и H4 с факторами изменения объёма наличных денег в обращении и при рефинансировании ЦБ РФ находится в обратной зависимости: расширение агрегата M0 приводит к сокращению текущей ликвидности банков, положительно отражаясь при этом на долгосрочной платёжеспособности. Однако дополнительное рефинансирование увеличивает среднесрочную ликвидность, сокращая долгосрочную. При этом динамика реального ВВП (независимо от знака) негативно сказывается на денежных потоках банков.

Далее оценим ковариационную взаимосвязь факторов формирования ликвидности банковского сектора и динамики ВВП РФ.
Таблица 2.

Ковариационная матрица No 2

	Вектор A/Вектор B
	Динамика реального ВВП РФ

	Изменение объёма наличных денег в обращении (вне Банка России)
	-0,0544

	Изменение остатков средств на счетах расширенного правительства в Банке России и прочие операции
	0,2854

	Сальдо операций Банка России по предоставлению/абсорбированию ликвидности со сроками исполнения
	-0,2331


Источник: построена автором

Как следует из ковариационной таблицы, благоприятно, хотя и скромно, на динамику ВВП России влияет только увеличение остатков средств на счетах расширенного правительства в ЦБ РФ, в то время как увеличенный базовый агрегат M0 и операции рефинансирования Банка России снижают темпы роста реального производства в стране.

Таким образом, построив модель и протестировав её на базе статистики 2014-начала 2015 гг., делаем вывод о том, что система риск-менеджмента в операционной деятельности кредитных организаций с целью более точного прогнозирования их платёжеспособности (особенно - не пользующихся федеральными привилегиями) должна опираться в первую очередь на комплексный анализ фундаментальных факторов формирования ликвидности на финансовом рынке страны (в первую очередь – операции рефинансирования ЦБ РФ), которые заметно улучшают денежные потоки самих банков.
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