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В Российской Федерации остро стоит вопрос финансирования образования и науки.
Несмотря на то, что развитие науки декларируется в качестве одного из приоритетных
направлений государственной политики, частная инициатива в данной сфере может суще-
ственно улучшить положение. Одним из механизмов частного финансирования научной
деятельности, в частности в рамках университетов, являются фонды целевого капитала
(эндаументы). Поскольку денежные средства, направленные в качестве взносов в целе-
вой капитал некоммерческой организации, могут быть вложены в инвестиционные паи
закрытых, открытых и интервальных паевых инвестиционных фондов, предлагается ис-
пользовать данный инвестиционный инструмент в качестве механизма финансирования
научно-исследовательских программ [1]. Положительным примером использования энда-
умент-фондов служит работа фондов ведущих университетов США: величина активов
эндаумент-фонда Йельского университета составляет приблизительно 16 млрд. долларов,
фонды Стэнфорда и Принстона — более 12 млрд. [2]. Доля доходов от эндаумента в об-
щих расходах Йельского университета выросла с 10% в 1985 до 45% в 2009 г [3]. В России
на середину 2020 г в 221 фонде всех направлений некоммерческой деятельности (97 из
них - целевые капиталы университетов) было накоплено 29 млрд. руб., на 20 крупнейших
фондов приходилось 88% активов [4].

Паевые инвестиционные фонды могут служить надежным инструментом сохранения
целевого капитала, поскольку стратегия паевого фонда ограничена инвестиционной де-
кларацией, содержащей перечень видов активов, сроки инвестирования, целевой уровень
риска, соответствующей целям эндаумент фонда. Вознаграждение управляющей компа-
нии ограничивается уровнем расходов эндаумента на управление целевым капиталом [1].
Поскольку доходность паевых инвестиционных фондов соответствует среднерыночной до-
ходности с поправкой на риск вложений, то данный инструмент является привлекательной
альтернативой для инвестирования целевого капитала университета.
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