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Глобальные проблемы 2020 года привлекают повышенное внимание к изменению ин-
вестиционного потенциала стран. Многие государства ввели серьёзные ограничения для
экономической деятельности из-за эпидемии и целые отросли экономики утратили для
инвесторов свой интерес в силу данных причин. В связи с этим особо интересными для
исследования являются страны, способные сохранить инвестиционную привлекательность
на фоне неблагоприятного внешнего фона и тем более страны, которые способны вернуть
давно утраченную инвестиционную привлекательность в подобных кризисных обстоятель-
ствах. Целью данной работы является рассмотрение причин, по которым, несмотря на
мировую стагнацию, связанную с эпидемией коронавируса, происходит возрождение ин-
вестиционного потенциала Японии.

Длительное время японский фондовый рынок оставался малопривлекательным для
иностранных инвесторов. Свою роль тут играла негативная история японского финансо-
вого пузыря 1986-1991 годов, последовавший за ним затяжной финансовый кризис, кризис
азиатских рынков 1997-1998 годов и следствия этого, выразившиеся в форме десятилетий
стагнации. Во время своего выступления перед слушателями во Флоридском Универси-
тете 15 октября 1998 году Уорен Баффетт критиковал низкие показатели рентабельности
собственного капитала - ROE (Return on Equity) японских компаний, достигавшие все-
го 4-6%, безразличие руководства японских компаний к своим акционерам и ориентацию
японского государства в основном на макропоказатели [5]. Следует отметить, что предше-
ственник нынешнего премьер-министра Синдзо Абэ старался провести широкие реформы,
однако они встречали молчаливое сопротивление бюрократии и бизнеса.

Но в 2020-2021 годах иностранные инвесторы наконец-то возвращаются к японским
акциям. Во многом возобновление интереса инвесторов можно объяснить следующими
причинами: относительному успеху Японии в борьбе с пандемией, а также благодаря двум
людям, которые меняют отношение инвесторов к третьей по величине фондовой бирже ми-
ра, помогая преодолеть «фольклорный пессимизм». Это новый премьер-министр Японии
Есихидэ Суга и Уоррен Баффет, который в августе 2020 сделал инвестиции в размере $6
млрд. Именно эти люди раскрывают инвестиционный потенциал Японии для иностранных
инвесторов. После опубликования информации об инвестициях, сделанных Баффетом,
иностранные инвесторы купили 1,42 трлн иен ($13,5 млрд) в японских акциях за неделю
[2]. Это была самая большая сумма за предыдущие 18 месяцев и пятая по величине за всю
историю наблюдений. Интересно, что показатель рентабельности собственного капитала
- ROE (Return on Equity) у компаний в которые инвестировал Уоренн Бафет составил за
2020 год 14.33% у Marubeni, 7.59% у Sumitomo и 14.21% у Itochu [3].

Новый премьер-министр сосредоточился на задачах с достижимыми целями. Наибо-
лее заметной из них является “цифровая трансформация”, обновление бумажного доку-
ментооборота в государственном секторе Японии. Правительство создает “цифровое агент-
ство”, работающее под лозунгом “правительство как стартап”. В довершение всего, в то
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время как иностранные политики препираются из-за стимулов, японские законодатели
смогли предложить пакет по стимулированию экономики в условиях пандемии в размере
40 триллионов йен (380 миллиардов долларов) [6].

Япония относительно хорошо справляется с пандемией. Почти вся экономика функ-
ционирует без запретов. И даже со сменой кабинета министров Япония сохраняет поли-
тическую стабильность.

Важно отметить, что индекс Nikkei 225 смог 6 ноября 2020 достигнуть уровня ноября
1991 года [1]. А уже в декабре 2020 года побил исторический рекорд августа 1990 года, а
индекс Nikkei 500 поднялся выше своего пика 1989 года [4].

Выводами данного исследования является то, что рост инвестиционного потенциала
Японии связан с целым рядом факторов: успехами в преодолении последствий эпидемии;
политическими реформами, проходящими в стране; способностью руководства японских
компаний изменить своё отношение к акционерам; репутационными изменениями, связан-
ными с обширными инвестициями, произведёнными критиком японского бизнеса преды-
дущих периодов.
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