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Несмотря на высокий уровень риска и довольно низкую правовую защищенность крип-
товалюты, в 2021 году был успешно запущен первый связанный с биткоином биржевой
фонд Proshares Bitcoin Strategy ETF (BITO), а в январе 2024 года Комиссия по ценным
бумагам и биржам США одобрила 11 биржевых инвестиционных фондов, которые исполь-
зуют в качестве обеспечения непосредственно сам биткоин, а не его производные инстру-
менты [5]. Данные события подтверждают, что в настоящее время происходит частичное
поглощение мировой финансовой системой (далее МФС) отдельных наиболее востребо-
ванных элементов глобального рынка криптовалют, причем подобные элементы проходят
тщательную проверку и адаптацию под особенности и нужды традиционных финансов.
Этот процесс приводит к качественным изменениям как в МФС, так и в формирующемся
глобальном крипторынке [3]. Потребность в тщательном анализе данного процесса и раз-
работке на его основе сценариев дальнейшего развития МФС обуславливают актуальность
данной темы. Более того, анализ взаимодействия глобального крипторынка и националь-
ных финансовых систем через призму циклов фондовых рынков, монетарной политики и
макроэкономических показателей придает данной работе научную новизну.

В ходе рассмотрения процесса развития криптосферы был сделан вывод о том, что
на сегодняшний день рынок криптовалют находится на продвинутой стадии и способен
оказывать заметное влияние на традиционные финансовые системы [2, 6]. Основными ар-
гументами в эту пользу являются растущий объем рынка и повышенное внимание к нему
со стороны руководства многих стран. В результате исследования было выявлено, что
главной составляющей МФС являются национальные финансовые системы, среди кото-
рых особое значение имеют финансовые системы США и Китая [1]. Именно поэтому ак-
цент делается на их взаимодействии с криптовалютным рынком, который, в свою очередь,
еще не является полноценной составляющей МФС. Основным результатом данной части
исследования стало выявление взаимосвязей между проводимой в ведущих экономиче-
ских державах монетарной политикой [4], их основными макроэкономическими показате-
лями (инфляция, уровень безработицы, объемы производства и потребления), режимами
их фондовых рынков и состоянием глобального рынка криптовалют. В качестве примера
можно привести ужесточение денежно-кредитной политики США, которое было ответной
мерой на рост инфляции и привело к началу “медвежьего” цикла на глобальном рынке
криптовалют в 2022 году. Также было выявлено различие в подходах руководства США
и Китая к регулированию рынка криптовалют: китайские власти стремятся максимально
ограничить доступ населения к частным криптоактивам, в то время как американское
правительство преследует цель тщательной правовой и практической регламентации вза-
имодействия населения и криптосферы [7]. Именно поэтому уровень взаимовлияния и
взаимопроникновения финансовой системы США и рынка криптовалют один из самых
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высоких среди развитых экономик мира. Китай, в свою очередь, уже добился значитель-
ных результатов во внедрении цифрового юаня, разработку которого стоит рассматривать
как реакцию руководства страны на негативное, с их точки зрения, воздействие глобаль-
ного рынка криптовалют на китайскую финансовую систему.

В заключение необходимо сказать, что при условии сохранения наметившихся тенден-
ций глобальный рынок криптовалют имеет все шансы стать полноценной составляющей
частью МФС. Основной задачей как международного сообщества, так и отдельных стран
будет обеспечение правовой поддержки данного процесса и создание необходимой инфра-
структуры для эффективного взаимодействия традиционных финансов и криптосферы.
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