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[Tepeuunoe my6smanoe pasmemnienve akiwii (Initial Public Offering, IPO) siBasiercs ojmim
n3 HanboJiee MOIYJIAPHBIX CIIOCOOOB MIPUBJIEYEHNs KATTUTAJIA JIJIs KOMITAHWI Ha PA3IMIHBIX PHIH-
kax [6]. Pacupocrpanennoii anomasueii nponecca IPO cunraercs nemnoonenka [5]. Hemoorenka
[PO BozHuKaeT Npu MPEBBLIMICHUH [EHbI 3aKPBITUsT TIEPBOTO JIHA TOPIOB IEHbI ITPEJI0KEHUs
[2]. TIpobaema wemoonenkn [PO akTyaibHa Kak Ha PA3BUTHIX PHIHKAX, TaK U HA PA3BUBAIOIIAX-
ca. [Ipu 3TOM cTernenb HETOOIEHKN Ha Pa3BUBAIOIINXCS (DOHIOBBIX PHIHKAX 3HAYNTEIHHO BBIIIIE,
gyeM Ha pa3suThixX [3]. Hemoornenka [PO n3yuena B MHOMOUUC/IEHHBIX UCCIIEIOBAHUAX, ABTOPAME
BBIJIBUHYTHI P&/l TEOPETUIECKUX KOHIENIUI U TUIIOTe3 OTHOCUTEILHO TPUIUH Hejgoorenkn [PO
[1]. Bompoc o Tom, Kakas Teopust u Kakue GhakKTOpbl 0ObIACHAIOT HeJooneHKy PO saBisrores
IPEeJIMETOM CIIOPOB B akajeMudeckoii sureparype [4]. B manuoii pabore m3ydarorcs hakTopb!
uneoorieakn [PO Ha pasBuBarormxcst peiHKax Ha 6a3e Teopuit nHGOPMAIMOHHON aCHMMETPHUN.

Uccnemopanne crpoutesa Ha gaHuabix 1783 IPO kommnanwmit n3 8 passuBatonuxcs crpan. Ha
OCHOBE DsiJia PabOT 110 JTAHHON TeMATHKe B MCCJIEIOBAHUU UCIOJIB3YETCS MOJIETh MHOXKECTBEH-
HOIT perpeccuu. 3aBUCUMOIT IEPEMEHHOI SIBJII€TCs JTHEBHASA, HeJIe/IbHAs U MECSIHAas HEJIOOIEHKA
IPO. B kauecTBe nnepeMeHHBIX HHTEPECA UCIOIB3YIOTCI BO3PACT IMUTEHTA, 00bEM pa3MeIleHus,
BPEMEHHOI J1ar, KOJTMIeCTBO TJIAHOB SMUTEHTA 110 MCIIOIb30BaHNIO 10X010B [PO, penyTanus an-
Jeppaiirepa, MpecTuKHOCTD ayINTOPpa, KOJUIeCTBO aHjeppaiitepos u Kosundectso [PO B iepuo
pasMeIneHns SMUTEHTA.

B pesynbrare mpoBejieHusT UCCJIEIOBAHNS I BBIOOPKU Pa3BUBAIOIIUXCS CTPAH 3HAYUMDI-
Mu 711 HegoorieHku PO okazasuch cieyromnime mapaMeTrpbl: BpeMeHHoit J1ar, kosmdectso [PO
B IIEPUOJI pa3MEIEHUsT SMUTEHTA, KOJMIECTBO IJIAHOB SMUTEHTA 110 HMCIIOJIb30BAHUIO JIOXOJIOB
IPO, npecTtnKHOCTD ayuTOpa U KOJUIeCTBO aHjeppaiitepoB. [Ipu sTom Ha cTpanHoBoM ypoBHE
JIMITb KOoMIauuu n3 Kuras moiarsepmin 9acThb TUIOTE3 TeOpHil MHAMOPMAIIMOHHON aCUMMeT-
puu. B ucciiejryeMoM BpeMEHHOM IPOMEXKYTKE TeOpUu MHMOPMAIMOHHON acUMMETPHH CJ1a00
obbsicustioT HegootieHky PO jyist Hekoropbix passuBatontuxcst crpan (Uuaus, Nnponesus).

UccnenoBanne 4acTUYHO MOATBEPIUIO TPUMEHUMOCTD T€OPUil NH(MOPMAITMOHHON aCUMMET-
pun Ha pa3BUBAIONIIXCS PhIHKaX. [lomydernble pe3yibTaTsl MOTYT OBITH HHTETPUPOBAHBI B JIT0-
PUTM IPUHATHUS PEIIeHns PO3HUIHOrO WHBecTopa 1o yuactuio B [PO 1y onpenenenus yposus
HEJIOOTICHKH.
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