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Прогнозирование инфляции с использованием новостных индексов

Заявка № 1312795
Одной из острых проблем последних нескольких лет стал резкий рост инфляции, как

в России, так и в развитых западных странах. При этом уровень инфляции одиноково
важен как для домохозяйств, так и для политиков и экономистов, инфляция является од-
ним из основных таргетов при принятии решений центральными банками по всему миру.
Таким образом, точное прогнозирование инфляции — очень важная задача, особенно в
последние несколько лет, когда проблема роста цен стоит особенно остро.

Важным фактором при прогнозировании инфляции является учет ненаблюдаемых ин-
фляционных ожиданий. Банк России определяет инфляционные ожидания на основе опро-
сов, что имеет ряд недостатков: возможная нерепрезентативность выборки респондентов,
низкая частотность, дорогостоимость сбора данных. В данной ситуации использование
доступных всем новостей в качестве прокси инфляционных ожиданий может оказаться
более эффективным для целей прогнозирования инфляции. Во-первых, новостные индек-
сы могут повысить предсказательную силу прогнозных моделей за счёт учета "инсайтов"
экономического развития, которые сложно уловить в других экономических переменных
[4, 7], что будет способствовать получению более точного прогноза инфляции и прове-
дению более эффективной денежно-кредитной политики. Во-вторых, новостные индексы
позволят строить оперативные прогнозы внутри периода, так как новости обновляются
каждый день, в то время как стандартные модели опираются на показатели квартальной
или месячной частотности [3]. В-третьих, новости отражают информацию, важную при
учёте инфляции, но которую сложно учесть через другие переменные (экстремальные
погодные условия, влияющие на урожайности и, следовательно, продуктовую инфляцию
[6]). В-четвёртых, модели, основанные на новостных индексах, могут делать более точные
прогнозы в период стресса и кризиса экономики [4, 7], что особенно важно в последние
волатильные годы. Кроме того, есть работы [9, 1], показывающие, что новости хорошо от-
ражают настроение населения. Однако для России пока не было проведено исследований
с использованием новостных индексов для прогнозирования инфляции.

Для исследования был собран корпус из почти 200 тыс. новостей с сайта РИА-Новости,
как самого цитируемого, за период с 2015 по 2024 год. Первоначально были определены
тональности новостей. Это было сделано двумя способами. Первый способ заключался в
определении тональности на основе лексикона и списка слов-переключателей [2]. Лекси-
кон представлял собой размеченный словарь, где каждому слову соответствовала метка
-1 (отрицательно окрашенное) или +1 (положительно окрашенное). После разметки слов
в новостях на основе данного словаря, скор слова корректировался на коэффициент, от-
ражающий изменение тональности слова, если перед ним шло отрицание/ противопостав-
ление, усиление или смягчение из списка слов-переключателей (рис. 1). Второй способ
заключался в обучении модели с учителем. Руками было размечено 1000 новостей, каж-
дая новость была определена как положительная, отрицательная или нейтральная с точ-
ки зрения описания проинфляционных событий и влияния на инфляционные ожидания
(рис.2). Затем с помощью модели LDA по критерию когерентности и с точки зрения смыс-
ловой интерпретируемости было выделено 9 тем: санкции, геополитика, нефть, инфляция,
курс рубля, форумы/встречи, коммерческая деятельность, региональное развитие, феде-
ральные программы (рис.3). Следующим шагом была определена тональность каждой
темы на основе тональности новостей, наилучшим образом характеризующие данные те-
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мы. Полученные данные были агрегированы во временные ряды месячной частотности,
которые затем использовались в моделях прогнозирования инфляции. Основной моделью
для прогнозирования была модель нейронных сетей LSTM (Long short-term memory). Дан-
ная модель подходит для работы с временными рядами, так как учитывает предыдущие
данные, кроме того, она показывает наилучшие результаты при прогнозировании инфля-
ции [5]. Использование полученных новостных индексов в моделях машинного обучения
при прогнозировании инфляции даёт точность по RSME не хуже модели-бенчмарка AR.
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Рис. : 1 Распределение тональностей методом лексикона

Рис. : 2 Распределение тональностей в тренировочной выборке при ручной разметке

Рис. : 3 Выделенные темы и ключевые слова
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