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Потребность в рассмотрении многомерных портфелей вместо од-
номерных была показана еще в работе Kabanov, Stricker [5]. Концеп-
ция многомерных мер риска была впервые сформулирована в статье
Jouini et al. [4], в котрой обменный курс считался постоянным и не
учитывался риск его изменения. Эти недостатки были исправлены
в более поздних исследованиях, таких как Hamel, Heyde [3]. В ра-
боте Куликова [1] представлен подход к определению многомерных
когерентных мер риска, который предполагает, что множество допу-
стимых операций в момент времени 1 является случайным конусом.
Такое предположение исключает возможность наложения ограниче-
ний на ликвидность активов, поскольку в этом случае множество
допустимых операций перестает быть конусом. Новый подход, пред-
ставленный в работе Cascos, Molchanov [2], определяет множество
допустимых операций как случайное множество, обладающее опре-
деленными свойствами. Это позволяет включить в модель основные
рыночные соображения, такие как ограничения ликвидности и за-
висимость цен от размеров лотов. В статье также представлен кон-
структивный подход к выводу многомерных когерентных мер риска
через одномерные аналоги.

В данной работе рассматриваются многомерные меры риска, опи-
саны их важные свойства, такие как инвариантность по распределе-
нию и согласованность с пространством. Также исследована взаимо-
связь двух подходов к определению многомерных когерентных мер
риска: из работы [1] и представленого в работе [2]. Доказано, что не
для всех многомерных когерентных мер риска существует представ-
ление из статьи [2].
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