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Прогнозирование финансовых мультипликаторов критически важно для оценки сто-
имости компаний и принятия инвестиционных решений. Однако традиционные подходы,
основанные на линейных моделях и данных финансовой отчетности, часто игнорируют
влияние нелинейных связей, отраслевой специфики и макроэкономических факторов. В
агропромышленном секторе, где значительную роль играет региональная локализация
производства и высокая волатильность спроса, учет таких факторов становится особенно
актуальным. В модели, представленной в данной работе, учитываются как нелинейные
зависимоти, так и специфические факторы.

С практической точки зрения, исследование позволяет повысить точность оценки ин-
вестиционной привлекательности агропромышленных компаний, что критически важно
для инвесторов. С методологической стороны, работа вносит вклад в развитие машинного
обучения для финансового прогнозирования, демонстрируя преимущества бустинговых
моделей и учета в них отраслевых особенностей компаний. Подход может быть экстрапо-
лирован на другие секторы с высокой зависимостью от внешних факторов.

Основу методологии составляет модель градиентного бустинга (Catboost), обученная
на данных 11 компаний за 2010–2023 годы, взятых с платформы C-bonds. В модель вклю-
чены финансовые показатели из отчетности, финансовые коэффициенты на основе отчет-
ности, а также отраслевые и макроэкономические факторы: объем торговых площадей в
регионах присутствия компаний, оборот розничной торговли, ИПЦ, уровень безработицы
и объем инвестиций в основной капитал.

Для оценки точности использовалось значение метрики RMSE на кросс-валидации.
Важность признаков определялась с помощью метода feature importance, основанном на
shap-value каждого признака.

На данном этапе работы включение дополнительных переменных в модель позволи-
ло улучшить точность прогнозирования мультипликатора P/S с 0.3 до 0.28. Большин-
ство включенных переменных оказались значимыми с точки зрения shape-value. Все это
позволяет уже сейчас сделать вывод о том, что итоговая модель позволит эффективнее
проводить сравнительный анализ компаний и качественнее принимать инвестиционные
решения, учитывая специфические особенности и влияние макроэкономической ситуации.
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