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В последние годы наблюдается изменение источников системных рисков для финан-
совой стабильности и приобретение ими экзогенного характера, то есть их возникновение
за пределами финансовой системы. Финансовые риски, связанные с изменением климата,
существенно отличаются от традиционных категорий финансовых рисков в силу высо-
кой неопределенности относительно сроков их реализации и масштабов потенциальных
потерь. В то же время климатические риски все чаще рассматриваются как возможный
триггер системного финансового кризиса, что позволило экспертам Базельского комите-
та по банковскому надзору (БКБН) провести аналогию с «черными лебедями» Нассима
Талеба, назвав в своей работе климатические риски «зеленым лебедем» [2].

Несмотря на растущую значимость климатической повестки для финансовых органи-
заций на фоне увеличения частоты и интенсивности экстремальных погодных явлений,
лишь небольшая доля российских финансовых институтов в полной мере учитывает кли-
матические риски в своей деятельности [4]. Климатические риски приобретают вид от-
рицательной внешней экстерналии, и требуют предупредительных действий регулятора
для предотвращения снижения финансовой устойчивости банков. Управление климати-
ческими рисками на макроуровне относится к мандату органов макропруденциального
регулирования в силу системного характера уязвимости для банковского сектора [3]. От-
сюда возникает необходимость определить применимость существующего макропруденци-
ального инструментария для снижения климатических рисков, а также целесообразности
разработки специальных инструментов для данной категории рисков.

Анализ опыта зарубежных регуляторов показал, что использование макропруденци-
альных инструментов в настоящее время ограничивается целями стимулирования «зе-
леного» кредитования. Так, в Индонезии до 2022 года «зеленая» ипотека и кредиты на
покупку электромобилей подпадали под пониженные требования к коэффициенту отно-
шения стоимости кредита и стоимости залога (LTV) [5]. Центральный банк Венгрии с 2025
года ввел послабления по макропруденциальным лимитам (МПЛ) по «зеленой» ипотеке:
верхнее пороговое значение LTV составляет 90% (ранее только для приобретающих первое
жилье), показателя долговой нагрузки – 60% (ранее 50%) [6]. Тем не менее, необходимо
отметить, что макропруденциальная политика в первую очередь направлена на повыше-
ние устойчивости финансового сектора за счет накопления буферов капитала в период
относительно низких рисков, а не стимулирование отдельных видов кредитования. Более
того, до сих пор нет достаточных оснований рассматривать «зеленые» кредиты как актив
с более низким уровнем кредитного риска [1].

Выбор подходящих инструментов макропруденциальной политики проводился в несколь-
ко этапов. На первом этапе были систематизированы и классифицированы по объекту воз-
действия существующие инструменты макропруденциальной политики. На втором этапе
каждый инструмент был проанализирован путем присвоения инструменту климатических
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характеристик (см. Табл. 1). На третьем этапе был проведен анализ применимости каждо-
го инструмента для российского банковского сектора с учетом особенностей экономики и
накопленного опыта Банка России в области реализации макропруденциальной политики.

Результаты комплексного анализа макропруденциального инструментария показали,
что МПЛ и надбавки к коэффициентам риска, широко используемые Банком России для
ограничения высокорискованных видов потребительских кредитов, могут быть адапти-
рованы под цели управления климатическими рисками. МПЛ могут ограничивать долю
кредитов «углеродоемким» секторам в структуре новых выдач, а надбавки представлять
собой повышенные коэффициенты риска для «коричневых» кредитов. При этом на дан-
ном этапе регулятивные меры должны носить риск-ориентированный и пропорциональ-
ный характер. Во избежание избыточной нагрузки на капитал банка возможно ужесто-
чение лимитов/надбавок только в отношении банков, которые по результатам надзорного
климатического стресс-теста оцениваются как уязвимые к климатическим рискам.
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Рис. : Таблица 1. Виды инструментов макропруденциальной политики и их возможная
калибровка
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