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Во избежание развития перегрева экономики в 2024 году Центральный банк был вы-
нужден повышать ключевую ставку, которая с октября 2024 года составляет 21%. Процесс
повышения данного показателя, а также трудности, связанные с привлечением заемного
капитала, вызвали дискуссии между бизнесом, Центральным банком и Министерством
экономического развития РФ.

Цель данного исследования состоит в анализе влияния высокой ключевой ставки на
экономическое развитие организаций и выявление наиболее уязвимых в периоды действия
высокой ключевой ставки отраслей экономики, нуждающихся в дополнительной поддерж-
ке.

Для анализа темпов роста экономического развития предприятий по отраслям эконо-
мики был использован индекс физического объёма производства.

Наиболее приоритетными отраслями нашей страны являются обрабатывающая про-
мышленность, добыча полезных ископаемых и агропромышленный комплекс. Индекс про-
изводства в январе 2024 г. (ключевая ставка – 16%) по сравнению с январем 2023 г. (ключе-
вая ставка – 7,5%) по виду деятельности «Добыча полезных ископаемых» составил 100,8%,
индекс производства по виду деятельности «Обрабатывающие производства» – 107,5%, а
по виду деятельности «Сельское хозяйство – 99,8%, что свидетельствует о низких темпах
роста производства или его снижении [1].

На февраль 2025 года по сравнению с январем 2024 года добыча полезных ископаемых
снизилась на 2,1%, энергетический сектор – на 6,4%. Нарастили объемы выпуска продук-
ции обрабатывающие производства – на 7,0% и отрасли, связанные с водоснабжением и
водоотведением, утилизацией отходов и ликвидацией загрязнений – на 3,2%.

За период с декабря 2024 года по январь 2025 года, когда наблюдался наиболее ин-
тенсивный рост ключевой ставки, темп прироста промышленного производства составил
- 24,1%. Что также свидетельствует о давлении высоких процентных ставок и дорогого
кредитования для нефинансового сектора экономики.
Отрасли, снизившие объемы производства в январе 2025 года по сравнению с аналогичным
периодом 2024 года:

× производство кожи и изделий из кожи – 30,0%;
× производство автотранспортных средств –5,5%;
× производство неметаллической минеральной продукции – 3,1%;
× производство мебели – 2,4%;
× металлургическое производство – 1,7% и т.д. [2].
Значительное снижение объемов производства наблюдалось в производстве кожи и из-

делий из кожи (–30,0%), что может быть связано с сокращением потребительского спроса
на товары особого выбора и общим замедлением экономической активности в некоторых
отраслях промышленности на фоне денежно-кредитной политики «дорогих» денег.
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Также стоит отметить, что количество сообщений о введении судами процедур банк-
ротства в отношении юридических лиц и крестьянско-фермерских хозяйств за 2024 год
увеличилось на 26%.

Анализ источников финансирования в основные средства в январе-июне 2024 года де-
монстрирует преобладание собственных средств, доля которых в общем объеме инвести-
ций крупных и средних организаций составила 79,3%.

Объем инвестиций из федерального бюджета составил 4,7% в то время, как нормой
для стабильного развития нефинансового сектора можно считать 9-10%, что можно было
наблюдать в 2021-2022 годах [3].

Оценка показателя «Объем инвестиций в основной капитал по «чистым» видам эконо-
мической деятельности» в % к итогу за январь-июнь 2024 года дает понять, что наиболее
привлекательными секторами для инвестирования стали: добыча полезных ископаемых –
46,9%, транспортировка и хранение – 19,3%, а доли финансирования в обрабатывающую
промышленность и агропромышленный комплекс составляли всего 3,8% и 1,1% соответ-
ственно.

Таким образом ключевая ставка является важным инструментом контроля денежной
массы в экономике, показывающим положительный сдерживающий эффект. Но при высо-
ком темпе увеличения данного показателя необходимо поддерживать приоритетные сек-
торы экономики, нуждающиеся в дополнительном финансировании из федерального бюд-
жета, а также требующих более эффективного перераспределения ресурсов.
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