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В данной работе исследуется применимость теоремы о представлении Скорохода в
фильтрованных вероятностных пространствах в контексте задачи портфельного инвести-
рования на рынке с несколькими активами и пропорциональными транзакционными из-
держками. Задача была мотивирована исследованиями в работе [3]. Мы рассматриваем
задачу в рамках геометрического подхода, основанного на понятии конуса платежеспособ-
ности [7,8].

Теорема о переносе Скорохода не учитывает фильтрации, что может приводить к несогла-
сованности случайных процессов при переходе на новое вероятностное пространство. Из-
за этого решения, на первый взгляд, одной и той же задачи управления, но определенной
на разных вероятностных пространствах, могут различаться [4]. К сожалению, в литера-
туре по финансовой математике данный вопрос редко рассматривается строго. Примеры
аккуратного анализа переноса Скорохода для фильтрованных вероятностных пространств
могут быть найдены в [1,5].

В работе показано, что при выполнении достаточно общих условий функция Беллмана
задачи максимизации ожидаемой полезности остается неизменной при переносе Скорохо-
да. Рассматриваются два подхода к доказательству утверждения:

• начальное расширение фильтрации [1,5];

• техника процессов прогнозирования [2,6].
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